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Vorwort

Dieser Aufsatz soll einen Uberblick tber die Privatvermégensgesellschaften
(PVG) und besonderen Vermdgenswidmungen in Liechtenstein geben. Der
Aufsatz behandelt vor allem auch deren Besteuerung.

Das alte Steuerrecht basierte auf einem Gesetz aus den 60er Jahren. Seit
vielen Jahren wurde Uber ein neues und modernes Steuerrecht diskutiert. Nun
ist dieses per 1. Januar 2011 in Kraft getreten.

Das neue Steuergesetz ist fir Liechtenstein sehr wichtig, soll es doch die
verlorene Wettbewerbsfahigkeit im Steuerbereich wieder herstellen und
Liechtenstein auf dem Weg in die Onshore-Zeit begleiten. Nach der neuen
liechtensteinischen Terminologie wird es neu keine Sitzgesellschaften mehr
geben. Dieser Begriff ist aus dem Steuerrecht verbannt.

Das neue Steuergesetz stellt eine Totalrevision dar und garantiert
Liechtenstein ein international attraktives Steuerrecht unter Einhaltung der
europaischen Vorgaben.

Die steuerpflichtigen juristischen Personen unterliegen nur noch der
Ertragssteuer. Der Steuersatz wird mit 12.5 % einheitlich festgesetzt.

Privatvermégensgesellschaften (PVG) und besonderen Vermédgenswidmungen
unterliegen nur der Mindestertragssteuer von derzeit 1200 Franken.

Das neue  Steuergesetz wird Liechtenstein fir Industriebetriebe,
Betriebsansiedelungen und Holdingstrukturen interessant machen. Auch
Banken und Versicherungen profitieren vom neuen Steuergesetz.

Vorteilhaft ware es, wenn weitere Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen wirden.

Ausserdem wird es notwendig sein, internationalen Abkommen wie dem
Lugano und dem New Yorker Abkommen uber die Vollstreckung von
Gerichtsentscheiden beizutreten.

Liechtenstein bietet heute mit der Mindestertragssteuer und dem &ausserst
niedrigen Ertragssteuer fir Gewerbe und Industrie, fur Holding Strukturen
und Fonds, wie auch fur Versicherungen und Banken attraktive
Rahmenbedingungen.

Markus H Wanger
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1. Steuergesetz Art 64 - Wortlaut
1.1 Privatvermégensstrukturen

4. Privatvermogensstrukturen
Art. 64

Anforderungen und Besteuerung

1) Als Privatvermdégensstrukturen gelten alle juristischen Personen:

a) welche in der Verfolgung ihres Zwecks keine wirtschaftliche Tatigkeit
ausuben, insbesondere wenn sie ausschliesslich Finanzinstrumente nach Art.
4 Abs. 1 Bst. g des Vermogensverwaltungsgesetzes sowie Beteiligungen an
juristischen Personen, liquide Gelder und Bankkontoguthaben erwerben,
besitzen, verwalten und veraussern;

b) deren Aktien oder Anteile nicht 6ffentlich platziert wurden und nicht an einer
Borse gehandelt werden und deren Besitz den in Abs. 3 genannten Investoren
vorbehalten ist, oder bei denen keine anderen als die in Abs. 3 genannten
Investoren beglnstigt sind;

c) die weder um Anteilseigner und Anleger werben noch von diesen oder von
Dritten VergUtungen oder Kostenerstattungen fur ihre Tatigkeit nach
Massgabe des Bst. a erhalten; und

d) aus deren Statuten sich ergibt, dass sie den Beschrankungen fir
Privatvermdégensstrukturen unterliegen.

2) Eine Privatvermogensstruktur darf Beteiligungen im Sinne des Abs. 1 Bst. a nur
unter der Bedingung halten, dass sie oder ihre Anteilseigner oder Begunstigten
keine Kontrolle durch unmittelbare oder mittelbare Einflussnahme auf die
Verwaltung dieser Gesellschaften tatsachlich ausiben.

3) Ein Investor im Sinne dieses Artikels ist:

a) eine natirliche Person, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermodgens
handelt;

b) eine Vermogensstruktur, die ausschliesslich im Interesse des Privat-
vermogens einer oder mehrerer naturlichen Personen handelt; oder

c) eine zwischengeschaltete Person, die auf Rechnung von Investoren nach Bst.
a oder b handelt.

4) Die Erfullung der Voraussetzungen nach Abs. 1 bis 3 sind bei der Errichtung
und danach bei wesentlichen Anderungen vom Steuerpflichtigen gegentiber der
Steuerverwaltung zu bestatigen. Bei Privatvermdégensstrukturen, die nach den
Vorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts ihre Jahresrechnung von
einer Revisionsstelle zu priufen haben, kann diese Bestatigung durch die
Revisionsstelle ausgestellt werden.

5) Nach Vorlage der erforderlichen Bestatigungen nach Abs. 4 entscheidet die
Steuerverwaltung Uber den Status als Privatvermogensstruktur. Gegen diesen
Entscheid kann der Steuerpflichtige innert 30 Tagen Beschwerde im Sinne von
Art. 117 erheben.

6) Der Steuerverwaltung obliegt die Kontrolle des Status als Privat-
vermogensstruktur. Sie ist insbesondere dazu berechtigt und verpflichtet, die
Einhaltung der Voraussetzungen nach Abs. 1 bis 3 zu kontrollieren. Die
Steuerverwaltung kann die Prifung der Voraussetzungen nach Abs. 1 und 3
Dritten Ubertragen.



7) Die Regierung regelt die Einzelheiten, insbesondere die Fristen und die Form
fur die Einreichung der Bestatigung nach Abs. 4, das Vorgehen bei der
Durchfuihrung von Kontrollen nach Abs. 6 sowie die Erhebung von Gebiuhren, mit
Verordnung.

8) Privatvermogensstrukturen unterliegen ausschliesslich der Mindest-
ertragssteuer nach Massgabe von Art. 62 Abs. 1 und 2 und werden nicht
veranlagt.

1.2 Privatvermégensgesellschaften (PVG)

Das Liechtensteinische Steuergesetz nimmt auf den Finanzplatz Liechtenstein
Rucksicht.

Um vermdgensverwaltende Strukturen weiterhin anzuziehen - dies sind die
meisten der fruheren Sitzgesellschaften, allen voran Stiftungen, Anstalten und
Trust reg.- wurde eine besondere Regelung fir Privatvermodgensgesellschaften
(PVG) geschaffen.

Derartige juristische Personen und besondere Vermodgenswidmungen kénnen als
Privatvermdégensgesellschaften (PVG) qualifiziert werden, wenn sie ausschlief3lich

far Privatpersonen vermoégensverwaltend tétig werden und keine wirtschaftliche
Tatigkeit austben.

1.3 Definition (Abs. 1)

Nicht jede juristische Person, die Vermogen haélt, qualifiziert sich als
Privatvermégensgesellschaft (PVG).

Als Privatvermégensgesellschaft gelten nur juristische Personen, welche in der
Verfolgung ihres Zwecks keine wirtschaftliche Tatigkeit austuben.

1.4 Vermogenswerte

Eine PVG darf ausschlie3lich Finanzinstrumente nach Art. 4 Abs. 1 Bst. g des
Vermogensverwaltungsgesetzes erwerben, besitzen, verwalten und verauf3ern.

Dies sind gemalR leg. cit. die im Folgenden genannten Finanzinstrumente:
1. Ubertragbare Wertpapiere;
2. Geldmarktinstrumente;

3. Anteile an Investmentunternehmen (Anteile an Organismen fur
gemeinsame Anlagen; OGA);

4. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, ausserboérsliche
Zinstermingeschafte (Forward Rate Agreements) und alle anderen
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Derivatkontrakte in Bezug auf Wertpapiere, Wahrungen, Zinssitze oder
Zinsertrage oder andere Derivat-Instrumente, finanzielle Indizes oder
Messgréssen, die effektiv geliefert oder bar abgerechnet werden kénnen;

5. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, ausserborsliche
Zinstermingeschafte (Forward Rate Agreements) und alle anderen
Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die bar abgerechnet werden
mussen oder auf Wunsch einer der Parteien (anders als wegen eines
vertraglich festgelegten Beendigungsgrunds) bar abgerechnet werden
kdénnen;

6. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps und alle anderen
Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die effektiv geliefert werden
kénnen, vorausgesetzt, sie werden an einem geregelten Markt und/oder
Uber ein multilaterales Handelssystem (MTF) gehandelt;

7. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, Termingeschéfte
(Forwards) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die
effektiv geliefert werden kénnen, die sonst nicht in Ziff. 6 genannt sind
und nicht kommerziellen Zwecken dienen, welche die Merkmale anderer
derivativer Finanzinstrumente aufweisen, wobei unter anderem
bericksichtigt wird, ob Clearing und Abwicklung Uber anerkannte
Clearingstellen erfolgen oder ob eine regelmassige Margin-
Einschusspflicht besteht;

8. derivative Instrumente fur den Transfer von Kreditrisiken;
9. finanzielle Differenzgeschafte; oder

10. Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, ausserbdrsliche
Zinstermingeschafte (Forward Rate Agreements) und alle anderen
Derivatkontrakte in Bezug auf Klimavariablen, Frachtsatze,
Emissionsberechtigungen, Inflationsraten oder andere offizielle
Wirtschaftsstatistiken, die bar abgerechnet werden missen oder auf
Wunsch einer der Parteien (anders als wegen eines vertraglich
festgelegten Beendigungsgrunds) bar abgerechnet werden kdnnen, sowie
alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Vermégenswerte, Rechte,
Obligationen, Indizes und Messwerte, die sonst nicht im vorliegenden Bst.
g genannt sind und die die Merkmale anderer derivativer
Finanzinstrumente aufweisen, wobei unter anderem bericksichtigt wird,
ob sie auf einem geregelten Markt oder einem MTF gehandelt werden, ob
Clearing und Abwicklung tUber anerkannte Clearingstellen erfolgen oder ob
eine regelmaéassige Margin-Einschusspflicht besteht;

1.5 Beteiligungen

Daruber hinaus kdnnen PAS Beteiligungen an juristischen Personen, liquide Gelder
und Bankkontoguthaben halten.

Das Halten von Liegenschaften wéare nicht erlaubt. Eine Liegenschaft kdnnte nur
durch eine Tochtergesellschaft gehalten werden. Dies hat zur Folge, dass viele
Liechtensteiner Anstalten, die bekanntermassen oft zum Halten von
Liegenschaften im Ausland gegrundet wurden, nicht als PAS qualifizieren, sondern
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der 12,5% Flat Tax unterliegen wurden.

PAS
Private Asset Structure
Foundation
X% Ownership
Property
!! Company
Nicht erlaubte Einflussnahme:
PAS
Private Asset Structure
X% Ownership

Beneficlary
or any other related
third party

Company

1.6 Wirtschaftliche Tatigkeit

PVG durfen nicht wirtschaftlich tatig sein.

Sie durfen nur ,bankable assets*

9

halten und verwalten.

Die

zulassigen



Anlageobjekte werden durch den Verweis auf Art. 4 Abs. 1 Bst. g des
Vermogensverwaltungsgesetzes im Ergebnis in Ubereinstimmung mit dem Begriff
der Finanzinstrumente der MiFiD-Richtlinie definiert.

Gleichzeitig dirfen PVG nicht bérsennotiert sein, da es mit dem Charakter einer
privaten Vermdégensverwaltung nicht vereinbar ware, wenn mit den Anteilen an
der PVG gehandelt werden wirde.

Will sich eine Anstalt als Privatvermégensgesellschaft qualifizieren, darf der
statutarische Zweck keine wirtschaftliche Tatigkeit zulassen. Um sich als
Privatvermégensgesellschaft zu qualifizieren, musste der Zweck der Anstalt
geandert werden.

MaRRgebend ist nédmlich der statutarische Zweck und nicht die tatsachlich
ausgeubte Tatigkeit.

Prinzipiell muss jede PVG in ihren Statuten ausdricklich regeln, dass sie in vollem
Umfang den Begrenzungen fur PVG unterliegt.

Stiftungen, die als Holding strukturiert sind und Tochtergesellschaften besitzen,
qualifizieren sich nach dem Wortlaut des Gesetzes als
Privatvermégensgesellschaft.

1.7 Stiftungen, Trust reg. und stiftungsahnlich organisierte Anstalten

Als Privatvermégensgesellschaften qualifizieren nur Stiftungen, Trust reg. und
stiftungsahnlich organisierte Anstalten (Abs. 1 Bst. b, c und d),

- deren Aktien oder Anteile nicht offentlich platziert wurden und nicht an
einer Borse gehandelt werden und deren Besitz den in Abs. 3 genannten
Investoren vorbehalten ist, oder bei denen keine anderen als die in Abs. 3
genannten Investoren begunstigt sind;

- die weder um Anteilseigner und Anleger werben, noch von diesen oder von
Dritten Vergltungen oder Kostenerstattungen fur ihre Tatigkeit nach
MaRgabe des Bst. a erhalten; und

- aus deren Statuten sich ergibt, dass sie den Beschrankungen fir
Privatvermégensstrukturen unterliegen.

Daraus ist zu folgern, dass die Statuten entsprechend angepasst werden mussen,
um in den Genuss der Anerkennung als Privatvermdgensgesellschaft zu kommen.
Ohne die obgenannte Beschrénkung in den Statuten, ist die Anerkennung als PVG
zu verwehren.

10



Aus dem Wortlaut des Gesetzes ist zu entnehmen, dass alle Voraussetzungen
kumulativ vorliegen mussen.

1.8 Beteiligungen (Abs. 2)

Eine Privatvermégensstruktur darf Beteiligungen im Sinne des Abs. 1 Bst. a nur
unter der Bedingung halten, dass sie oder ihre Anteilseigner oder Beglnstigten
tatsachlich keine Kontrolle durch unmittelbare oder mittelbare Einflussnahme auf
die Verwaltung dieser Gesellschaften austben.

Eine Beteiligung an anderen Gesellschaften wie beispielsweise
Aktiengesellschaften (GmbH-Anteile zahlen nicht zu den ,bankable assets” nach
Abs. 1 Bst. a) ist der PVG grundsatzlich erlaubt. Die PVG darf dabei aber nur im
Rahmen privater Vermdodgensverwaltung handeln.

1.9 Mittelbare und unmittelbare Einflussnahme

Halt die Privatvermdogensstruktur Beteiligungen, dann dirfen weder die PVG, noch
ihre Anteilseigner, noch deren Beglnstigte mittelbar oder unmittelbar eine
Einflussnahme auf die Verwaltung dieser Gesellschaften, an denen sie beteiligt ist,
ausuben.

Dabei muss es sich um eine tatsachliche, also faktische Austuibung handeln.

Eine mittelbare Einflussnahme liegt vor, wenn nach der allgemeinen
Lebenserfahrung der Anteilseigner oder der Beglnstigte indirekt Einfluss ausiiben
lassen kann und diese mittelbare Einflussnahme tatsachlich oder auch nur faktisch
ausubt.

Dies liegt immer dann vor, wenn die Organe oder Hilfsorgane der
Privatvermégensstruktur  verwandt oder verschwagert oder in einem
Abhangigkeitsverhaltnis sind. Eine mittelbare Einflussnahme liegt auch bei
Vorliegen eines  Auftragsverhaltnisses oder  Subordinationsverhaltnissses
(Angestellter oder Arbeitnehmer) vor. Es handelt sich dann um nahestehende
Personen.

Zukunftig darf niemand mehr in der Verwaltung einer Privatvermogensstruktur
tatig sein, der von Anteilseignern, Beglnstigten oder nahestehenden
Drittpersonen, wie oben ausgefihrt, mit der ,Wahrnehmung ihrer Interessen“
beauftragt® wurde, wenn nicht der Status als Privatvermdgensgesellschaft
verloren gehen soll.
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Dasselbe gilt fir Vertreter von juristischen Personen, welche von Anteilseigner,
Beglinstigten oder nahestehenden Personen beherrscht werden.

Nach der allgemeinen Lebenserfahrung wird Uber solche Beziehungen eine
tatsachliche Einflussnahme ausgeubt.

In der Praxis wird damit der Einfluss der Anteilseigner, Begunstigten oder
nahestehender Personen unmdglich gemacht, wenn nicht der Status als PVG
verloren gehen soll.

1.10 Begunstigter

Der Begriff der Begunstigten ist durch das Gesetz nicht eingeschrankt, sodass
jeder Begunstigte in Frage kommt. Bei einer Ermessensbegiinstigung ist dies jeder
mogliche Begunstigte jeder Beglinstigtenklasse.

In der Praxis wird damit der Einfluss der Anteilseigner oder Begunstigten (meist
Familienmitglieder) unmdglich gemacht, wenn nicht der Status als PVG verloren
gehen soll.

1.11 Investor (Abs. 3)

Als Investor im Sinne dieses Artikels gilt:

- jede naturliche Person, die im Rahmen der Verwaltung ihres
Privatvermégens handelt;

- jede Vermoégensstruktur, die ausschliellich im Interesse des
Privatvermégens einer oder mehrerer naturlichen Personen handelt; oder

- jede zwischengeschaltete Person, die auf Rechnung von Investoren nach
Bst. a oder b handelt.

Damit ist eine Umgehung weitgehend ausgeschlossen, da als zwischen-
geschaltete Person jeder gilt, der - in welchem Vertragsverhaltnis immer - fur
einen Investor im Sinne dieses Artikels handelt.

Dies kann ein Rechtsanwalt, Treuhdnder, Beauftragter, Stellvertreter oder Gehilfe
sein, wobei das Vertretungsverhaltnis offen oder verdeckt sein kann.

1.12 Bestatigung und wesentliche Anderungen (Abs. 4)

Die Erfullung der Voraussetzungen nach Abs. 1 bis 3 ist bei der Errichtung der PVG
vom Steuerpflichtigen gegenuber der Steuerverwaltung zu bestétigen.

12



Bei wesentlichen Anderungen der Umstande beim Steuerpflichtigen, bei
Statutenanderung, faktischer Anderung der Tatigkeit, neuer Kreis von Investoren
gemal Abs. 3 ist eine neuerliche Bestétigung gegenlber der Steuerverwaltung
abzugeben.

Bei Privatvermégensstrukturen, die nach den Vorschriften des Personen- und
Gesellschaftsrechts ihre Jahresrechnung von einer Revisionsstelle zu prifen
haben, kann diese Bestétigung durch die Revisionsstelle ausgestellt werden.

1.13 Entscheid der Steuerverwaltung (Abs. 5)
Nach Vorlage der erforderlichen Bestdtigungen nach Abs. 4 entscheidet die
Steuerverwaltung Uber den Status als Privatvermdgensstruktur.

Mit den Bestatigungen muss auch ein Antrag bei der Steuerverwaltung
eingebracht werden. Der Antrag lautet auf Zuerkennung des Status als
Privatvermdégensstruktur.

Die Steuerverwaltung erlasst einen Bescheid. Gegen diesen Entscheid kann der
Steuerpflichtige innert 30 Tagen Beschwerde im Sinne von Art. 117 erheben.

1.14 Kontrolle (Abs. 6 und Art 38 SteV)

Die Steuerverwaltung priift', ob die Voraussetzungen nach Art. 64 vorliegen und
weiters insbesondere:

- Statuten;

- Jahresrechnung nach Art. 21 Abs. 1 dieser Verordnung oder
Vermoégensaufstellung nach Art. 182b Abs. 1 PGR;

- Angaben Uber die Art der Ertrage und Vermdégenswerte sowie Beschreibung
der konkreten Tatigkeit des Antragstellers;

- schriftliche Bestatigungen des Antragstellers, dass:
1. er keine wirtschaftliche Tatigkeit ausubt;

2. die Aktien oder Anteile des Antragstellers nicht offentlich platziert
wurden und nicht an einer Borse gehandelt werden und dass diese nur von
Investoren im Sinne von Art. 64 Abs. 3 SteG gehalten werden oder dass
nur solche begunstigt sind;

3. er weder um Anteilseigner und Anleger wirbt, noch von diesen oder

L Art 37 Abs. 2 SteV
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von Dritten Vergutungen oder Kostenerstattungen fur seine Tatigkeit
erhalt;

4. er oder seine Anteilseigner oder Beglinstigten keine Kontrolle durch
unmittelbare oder mittelbare Einflussnahme auf die Verwaltung der
Beteiligungsgeselilschaft ausiiben.

Sind die eingereichten Unterlagen nicht ausreichend, kann die Steuerverwaltung
in bestimmt bezeichnete Unterlagen Einblick nehmen und die Erfullung der
gesetzlichen Voraussetzungen fiir Privatvermdgensstrukturen prifen?:

Es sind dies folgende Urkunden:

- Sitzungsprotokolle des Verwaltungsrates, Stiftungsrates oder eines
sonstigen Verwaltungsorgans des Antragstellers;

- Offentlichkeitsregisterausziige oder entsprechende Registerausziige der
Tochtergesellschaften sowie der Anteilseigner oder Beguinstigten;

- Bestatigung der Anteilseigner oder Beglinstigten, dass es sich um einen
Investor im Sinne von Art. 64 Abs. 3 SteG handelt sowie nahere Angaben
Uber deren Tatigkeit;

- sonstige geeignete Unterlagen, welche die Einhaltung der gesetzlichen
Voraussetzungen belegen. Dazu gehéren Vollmachten und Vertrage aber
auch Dokumente, die das Naheverhdltnis der Anteilseigner oder
Begunstigten zu den Organen belegen kdénnen.

Mit den letztgenannten Unterlagen hat die Steuerverwaltung unbeschrénkt
Zugang zu den Unterlagen des Steuerpflichtigen.

Die Steuerverwaltung bestimmt in freiem Ermessen, welche Unterlagen sie
geeignet halt.

Diesen Einblick aus Anlass der erstmaligen Gewahrung des Status als
Privatvermoégensstruktur kann der Steuerpflichtige nicht vermeiden.

1.15 Verordnungskompetenz (Abs. 7)

Der Regierung wurde die Kompetenz eingeraumt, mittels Verordnung die
Einzelheiten zu regeln. Dies gilt insbesondere fir die Fristen und die Form fur die
Einreichung der Bestatigung nach Abs. 4. Auch das Vorgehen bei der
Durchfiihrung von Kontrollen nach Abs. 6 sowie die Erhebung von Gebuhren, kann

2 Art 37 Abs 3 SteV
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die Regierung mittels Verordnung bestimmen.

1.16 Kontrolle (Art. 38 SteV)

Die Steuerverwaltung muss periodisch das Vorliegen der Voraussetzungen fur den
Status als Privatvermogensstruktur Uberprifen.

Dies geschieht jahrlich aus Anlass der Uberpriifung der Jahresrechnung nach Art.
21 Abs. 1 dieser Verordnung oder der Vermdgensaufstellung nach Art. 182b Abs.
1 PGR.

Will der Steuerpflichtige diesen periodischen Einblick vermeiden, kann er einen
begriindeten Antrag bei der Steuerverwaltung stellen.

Der Antrag lautet:

Die Steuerverwaltung moge die Kontrolle Uber die Einhaltung der
Voraussetzungen nach Art. 64 Abs. 1 bis 3 SteG einem neutralen
Wirtschaftsprufer unter Kostenfolge fir den Antragsteller Ubertragen.

Dieser Antrag konnte auch prazisiert werden und ein Vorschlag fir einen
bestimmten Wirtschaftsprufer gemacht werden. Dies miusste allerdings ein
Dreiervorschlag sein, aus dem die Steuerverwaltung auswahlen kann. Die
Unabhangigkeit der vorgeschlagen Wirtschaftsprifer misste bescheinigt werden.

Ein Dreiervorschlag ist notwendig, damit der Verordnung Genlige getan ist, die
einen neutralen Wirtschaftsprufer vorschreibt.

Der Antrag wurde dann lauten:

Die Steuerverwaltung moge die Kontrolle uUber die Einhaltung der
Voraussetzungen nach Art. 64 Abs. 1 bis 3 SteG dem Wirtschaftsprifer A
oder B oder C unter Kostenfolge fir den Antragstellers tGibertragen.

Der Antragsteller muss die Kosten fur den Aufwand des Wirtschaftsprifers tragen.

Eine Ablehnung des Antrages oder auch nur des vorgeschlagenen
Wirtschaftsprifers musste von der Steuerverwaltung begrindet werden.

1.17 Antragszeitpunkt (Art. 37 Abs. 4 SteV)

Der Antrag auf Gewahrung des Status als Privatvermoégensstruktur ist bei der
Errichtung der juristischen Person zu stellen.

Der Antrag kann aber auch zu einem spéateren Zeitpunkt gestellt werden. Er muss
dann drei Monate vor Beginn des neuen Steuerjahres eingereicht werden.
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1.18 Mindestertragssteuer (Abs. 8)
Allgemein

Quallifizierte, das heit von der Steuerverwaltung bescheidmé&fiig anerkannte
Privatvermégensgesellschaften werden nur durch eine Mindestertragssteuer
gemal Art. 62 besteuert. Weitere Steuern sind nicht zu bezahlen.

In der Praxis werden nur wenige Strukturen von der Steuerverwaltung als
Privatvermdégensstruktur anerkannt werden kénnen.

Die meisten bestehenden Stiftungen dirften sich nicht als solche qualifizieren,
sodass diese der allgemeinen Ertragssteuer unterliegen.

1.19 Keine Veranlagung

Solche qualifizierten Privatvermégensstrukturen werden nicht veranlagt.

1.20 Falligkeit

Gemal Art. 61 Abs. 2 (letzter Satz) ist diese Steuer im Voraus zu bezahlen.

1.21 Jahresrechnung

Auch wenn solche PVG nicht veranlagt werden, haben sie dennoch eine detaillierte
Jahresrechnung (EDV-Bilanz und Erfolgsrechnung) bei der Steuerverwaltung
einzureichen, damit die Voraussetzungen flur das Vorliegen des Status als
Privatvermdégensstruktur uberpriuft werden kdnnen.

1.22 Ho6he

Die Mindestertragssteuer betragt CHF 1'200. Eine Befreiung von der
Mindestertragssteuer bei niedriger Bilanzsumme wird den PVG nicht gewahrt.

1.23 Zwingende Bestimmungen

Mit den strikten Bestimmungen soll sichergestellt werden, dass eine PVG weder
selbst wirtschaftlich tatig ist, noch ihr die wirtschaftliche Tatigkeit eines
Unternehmens zugerechnet wird, noch wirtschaftlich tatige Einheiten an einer PVG
beteiligt sind.

Der Gesetzgeber erachtete dies als erforderlich, da das Beihilfeverbot des EWRA
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jede Begunstigung, auch steuerlicher Art, bestimmter wirtschaftlich tatiger
Einheiten (,,Unternehmen") verbietet.

Die Rechtsprechung des EuGH hat nur die private Vermdgensanlage durch
natirliche Personen, die sich bei Beteiligung an anderen Gesellschaften strikt auf
die Ausubung regularer Aktionérsrechte beschranken und keinen Einfluss auf die
andere Gesellschaft nehmen, nicht als wirtschaftliche Tatigkeit angesehen.

Nur die oben beschriebenen Einschrankungen kénnen bei der Qualifikation als PVG
jede Gefahr ausschlieRen, dass die vorgesehene Regelung zu einer unzulassigen
Beglinstigung wirtschaftlich tatiger Einheiten fuhrt und geahndet wird.

1.24 Rechtskraftvorbehalt fiir Art. 64

Die reine Vermogensverwaltung gilt als nicht wirtschaftliche Tatigkeit und
unterliegt® nicht den Beihilfevorschriften.

Dementsprechend héalt die Liechtensteinische Regierung das vorgeschlagene
Besteuerungsregime fur rein vermégensverwaltende PVG mit dem Beihilfeverbot
des EWRA vereinbar.

Ganz sicher war sich die Regierung aber nicht, da das Inkrafttreten der
Bestimmungen nach Art. 64 erst eintritt', sobald sie von der EFTA-
Uberwachungsbehérde (ESA) als mit den staatlichen Beihilferegelungen nach Art.
61 EWR-Abkommen konform qualifiziert werden.

Die Regierung wird den Zeitpunkt des Inkrafttretens im Landesgesetzblatt
kundtun.

1.25 Ausblick

Das neue Steuergesetz schafft die bisherige besondere Gesellschaftssteuer und
damit die bisherigen Sitzgesellschaften ab. Die Privatvermodgensgesellschaft
vermag kein Ersatz zu sein, da nur eine verschwindend geringe Anzahl der
bisherigen Sitzgesellschaften als solche qualifizieren werden. Wahrscheinlich
werden es nicht einmal 20% sein. Es ist davon auszugehen dass von den
verbleibenden 50000 juristischen Personen (40000) wurden schon geléscht,
weitere 20 — 30000 geldéscht werden.

Ein radikaler Wandel in der bisherigen volkswirtschaftlichen Ausgestaltung
Liechtenstein. Man ist geneigt zu sagen: keine Evolution, sondern eine Revolution
wird mit dem neuen Steuergesetz gewagt.

Dennoch ist das neue Steuergesetz weltweit eines der fortschrittlichsten und hat
mit der 12,5% Flat Tax Rate auch einen der niedrigsten Steuersatze weltweit. Dies
wird zuklnftig eine ganz neue Klientel anziehen. Allen voran werden dies

3 EuGH-Urteil in der Rechtssache C-222/04 (Cassa di Risparmio di Firenze)
* Art 160 Abs 3 StG
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Holdings, Multinationale Firmen, Banken, sonstige Finanzinstitute, Versicherungen
und Fonds sein.

1.26 Verordnung’

1.27 Bericht und Antrag der Regierung®,’.

> Privatvermégensstrukturen

Art. 37 SteV

Gewahrung des Status als Privatvermdgensstruktur

(Art. 64 SteG)

1) Juristischen Personen, die die Voraussetzungen nach Art. 64 Abs. 1 bis 3 SteG erflllen, wird von der
Steuerverwaltung auf Antrag der Status als Privatvermdgensstruktur zuerkannt.

2) Die Steuerverwaltung prift insbesondere:

a) Statuten;

b) Jahresrechnung nach Art. 21 Abs. 1 dieser Verordnung oder Vermégensaufstellung nach Art.
182b Abs. 1 PGR;

c) Angaben Uber die Art der Ertrage und Vermodgenswerte sowie Beschreibung der konkreten
Tatigkeit des Antragstellers;

d) Bestatigung des Antragstellers, dass:

1. er keine wirtschaftliche Tatigkeit ausubt;

2. die Aktien oder Anteile des Antragstellers nicht offentlich platziert wurden und nicht an einer

Borse gehandelt werden und dass diese nur von Investoren im Sinne von Art. 64 Abs. 3 SteG gehalten
werden oder dass nur solche beginstigt sind;

3. er weder um Anteilseigner und Anleger wirbt noch von diesen oder von Dritten Vergutungen
oder Kostenerstattungen fir seine Tatigkeit erhalt;
4. er oder seine Anteilseigner oder Begunstigten keine Kontrolle durch unmittelbare oder

mittelbare Einflussnahme auf die Verwaltung der Beteiligungsgesellschaft ausiben.

3) Kann die Erfullung der gesetzlichen Voraussetzungen fur Privatvermdgensstrukturen aufgrund der
Unterlagen gemass Abs. 2 nicht hinreichend klar beurteilt werden, kann die Steuerverwaltung in
folgende weitere Unterlagen Einsicht nehmen:

a) Sitzungsprotokolle des Verwaltungsrates, Stiftungsrates oder eines sonstigen Verwaltungsorgans
des Antragstellers;

b) Offentlichkeitsregisterausziige oder entsprechende Registerausziige:

1. der Tochtergesellschaften;

2. der Anteilseigner oder Begunstigten;

c) Bestatigung der Anteilseigner oder Beglnstigten, dass es sich um einen Investor im Sinne von Art.
64 Abs. 3 SteG handelt sowie ndhere Angaben uber deren Tatigkeit;

d) sonstige geeignete Unterlagen, welche die Einhaltung der gesetzlichen Voraussetzungen belegen.

4) Der Antrag ist bei der Errichtung der juristischen Person oder drei Monate vor Beginn des
neuen Steuerjahres einzureichen.
5) Im Falle von wesentlichen Anderungen, insbesondere beziiglich der Geschéftstatigkeit, hat die

juristische Person diese der Steuerverwaltung spatestens sechs Monate nach Abschluss des
Steuerjahres mitzuteilen und ihr zu bestatigen, dass die Voraussetzungen nach Art. 64 Abs. 1 bis 3
SteG weiterhin erfullt sind.

Art. 38 SteV

Kontrolle

(Art. 64 SteG)

1) Auf Antrag der juristischen Person kann die Steuerverwaltung die Kontrolle Uber die
Einhaltung der Voraussetzungen nach Art. 64 Abs. 1 bis 3 SteG einem neutralen Wirtschaftsprufer
Ubertragen. Die juristische Person tragt die Kosten fir den Aufwand des Wirtschaftsprifers.

2) Ergibt die Kontrolle durch die Steuerverwaltung oder den Wirtschaftsprufer, dass die
Voraussetzungen nach Art. 64 Abs. 1 bis 3 SteG nicht eingehalten wurden, wird fur die entsprechenden
Jahre die Ertragssteuer nach Art. 44 ff. SteG erhoben.

6 Bericht und Antrag der Regierung:
4. Privatvermdgensgesellschaften

Fur den Finanzplatz Liechtenstein ist die Attraktivitat als Standort fir vermdgensverwaltende
Strukturen weiterhin von zentraler Bedeutung. Besonderes Augenmerk gebuhrt der Besteuerung
verschiedener Auspragungen vermogensverwaltender Strukturen einschliesslich Stiftungen,
Anstalten und Trusts. Derartige juristische Personen und besondere Vermdgenswidmungen
kénnen als Privatvermdégensgesellschaften (PVG) qualifiziert werden, wenn sie ausschliesslich fur
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Privatpersonen vermégensverwaltend tatig werden und keine wirtschaftliche Tatigkeit austiben.

Bericht und Antrag der Regierung:

Zu Art. 64 — Privatvermogensgesellschaften

Die Qualifikation als PVG ist nach Abs. 1 fur juristische Personen und besondere Zu Art. 64 -
Privatvermogensgesellschaften

Die Qualifikation als PVG ist nach Abs. 1 fur juristische Personen und besondere
Vermogenswidmungen, gleich welcher Rechtsform, moéglich, wenn sie die in Art. 64 enthaltenen
Voraussetzungen erfillen. Geméass Abs. 1 Bst. a durfen PVG nicht wirtschaftlich tatig sein. Sie
darfen nur ,bankable assets“ halten und verwalten. Die zulassigen Anlageobjekte werden durch
den Verweis auf Art. 4 Abs. 1 Bst. g des Vermodgensverwaltungsgesetzes im Ergebnis in
Ubereinstimmung mit dem Begriff der Finanzinstrumente der MiFiD-Richtlinie definiert.
Gleichzeitig durfen PVG nicht bérsennotiert sein, da es mit dem Charakter einer privaten Vermo-
gensverwaltung nicht vereinbar ware, wenn mit den Anteilen an der PVG gehandelt werden
wirde. Mit dem Charakter der privaten Vermdgensverwaltung ist es ebenfalls nicht vereinbar,
wenn andere als naturliche Personen im Rahmen ihrer privaten Vermogensverwaltung an einer
PVG beteiligt (oder durch diese begunstigt) sind (Abs. 3) oder wenn die PVG gar um Anteilseigner
wirbt. Neben der direkten Beteiligung natirlicher Personen erlaubt Abs. 3 aber auch die
Beteiligung naturlicher Personen uUber eine andere Vermdégensstruktur oder eine Zwischenperson.
Schliesslich muss die PVG in ihren Statuten ausdricklich festlegen, dass sie in vollem Umfang den
Begrenzungen fur PVG unterliegt.

Eine Beteiligung an anderen Gesellschaften wie beispielsweise Aktiengesellschaften (GmbH-Anteile
zahlen nicht zu den bankable assets nach Abs. 1 Bst. a) ist der PVG zwar grundsatzlich erlaubt.
Da sie dabei aber nur im Rahmen privater Vermodgensverwaltung handeln darf, ist eine derartige
Beteiligung nur unter der Bedingung zulassig, dass weder die PVG noch ihre Anteilseigner in
irgendeiner Form Einfluss auf die Verwaltung dieser Gesellschaften nehmen. Entscheidend ist,
dass die PVG und ihre Anteilseigner insoweit nur als normale Aktionare auftreten und nur die den
Aktionaren zustehenden Rechte ausitben. Insbesondere bei nur geringfugigen Beteiligungen an
borsenkotierten Aktiengesellschaften wird diese Bedingung regelmassig erfullt sein. Ist die PVG
aber in qualifiziertem Umfang beteiligt oder hat sie gar Sperrminoritaten oder
Stimmrechtsmehrheiten inne, besteht insoweit eine erhdhte Nachweispflicht dass kein Einfluss auf
die Verwaltung der Gesellschaft genommen wird.

Die Absatze 4 bis 8 regeln die verfahrensrechtlichen Vorschriften zur Kontrolle des Steuerstatus
einer PVG. Insoweit ist sicherzustellen, dass nur tatsachlich nicht wirtschaftlich tatige
Gesellschaften den Status einer PVG eingerdumt bekommen. Insbesondere hat das Grundbuch-
und Offentlichkeitsregisteramt den Status als Privatvermogensgesellschaft zu verweigern, wenn
die PVG als solches wirtschaftlich tatig ist oder andere als natirliche Personen an der PVG beteiligt
sind.

Durch die genannten engen Voraussetzungen wird sichergestellt, dass eine PVG weder selbst
wirtschaftlich tatig ist, noch ihr die wirtschaftliche Tatigkeit eines Unternehmens zugerechnet wird,
noch wirtschaftlich tatige Einheiten an einer PVG beteiligt sind. Dies ist erforderlich, da das
Beihilfeverbot des EWRA jede Begunstigung, auch steuerlicher Art, bestimmter wirtschaftlich
tatiger Einheiten (,,Unternehmen") verbietet. Die Rechtsprechung des EuGH hat hierbei im Ergeb-
nis nur die private Vermdogensanlage durch naturliche Personen, die sich bei Beteiligung an
anderen Gesellschaften strikt auf die Austibung regularer Aktionarsrechte beschrédnken und keinen
Einfluss auf die andere Gesellschaft genommen, nicht als wirtschaftliche Tatigkeit angesehen. Aus
diesem Grund steht fest, dass nur die oben beschriebenen Einschrédnkungen bei der Qualifikation
als PVG sicher ausschliessen konnen, dass die vorgesehene Regelung zu einer unzulassigen
Begunstigung wirtschaftlich tatiger Einheiten fuhrt. Umgekehrt ist aber nach dem EuGH-Urteil in
der Rechtssache C-222/04 (Cassa di Risparmio di Firenze) aber auch insoweit Rechtssicherheit fir
die Anleger gegeben, als die reine Vermdgensverwaltung als nicht wirtschaftliche Tatigkeit nicht
den Beihilfevorschriften unterliegt. Dementsprechend ist das vorgeschlagene Besteuerungsregime
fur rein vermogensverwaltende PVG mit dem Beihilfeverbot des EWRA vereinbar.
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2. Steuergesetz Art 65

2.1 Besondere Vermégenswidmungen ohne Personlichkeit

5. Besondere Vermodgenswidmungen ohne Personlichkeit
Art. 65

Besteuerung

1) Besondere Vermogenswidmungen ohne Personlichkeit, deren Sitz oder Ort
der tatsachlichen Verwaltung sich im Inland befindet, unterliegen vorbehaltlich
Abs. 2 ausschliesslich der Mindestertragssteuer nach Massgabe von Art. 62 Abs. 1
und 2 und werden nicht veranlagt.

2) Besondere Vermdgenswidmungen ohne Personlichkeit, die mit ihren

inlandischen Ertragen nach Art. 44 Abs. 2 beschrankt steuerpflichtig sind,
unterliegen der Mindestertragssteuer nach Massgabe von Art. 62 Abs. 1 und 2.

2.2 Allgemein

Besondere Vermégenswidmungen ohne Personlichkeit

Fur besondere Vermégenswidmungen ohne Personlichkeit wird eine separate
Regelung getroffen.

Solche Vermégenswidmungen sind die Heimstatten und Fideikommisse (Art. 794
ff PGR), aber vor allem die Treuh&anderschaften (Das Salmannenrecht Art. 897 ff
PGR)

Damit sind Trusts steuerlich gegenuber Stiftungen bevorzugt. Es bleibt aber
abzuwarten, ob diese Regelung Bestand haben wird. Wenn die Begunstigten oder
Investoren mittelbar oder unmittelbar Einfluss in die Verwaltung des Trusts oder
des Trustvermdgens nehmen, koénnte dies von der ESA (Europaischen
Uberwachungsbehérde) nicht akzeptiert werden.

2.3 Missbrauch gemass Art 3 Steuergesetz

Wer die Rechtsform eines Trusts gegenuber einer Stiftung nur aufgrund der
Steuern vorzieht, wird unter Umstanden steuerlicher Missbrauchs vorgeworfen.
Dies hatte gemass Art 3 Steuergesetz die allgemeine Besteuerung mit 12,5% zur
Folge.

Unter Missbrauch von Formen und Gestaltungsmadglichkeiten des burgerlichen
Rechtes ist eine solche rechtliche Gestaltung gemeint, die im Hinblick auf den
angestrebten wirtschaftlichen Erfolg ungewodhnlich und unangemessen ist und
ihre Erklarung sich nur in der Absicht der Steuervermeidung findet.

In Zukunft wird dieser Artikel auch von den liechtensteinischen Behdérden und
Gerichten oft zur Anwendung gelangen.
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Nur dann, wenn die gewéahlte Rechtsform oder Vertragsgestaltung bezlglich der
wirtschaftlichen Gegebenheiten unangemessen und einziger wirtschaftlicher
Zweck in der Erlangung von Steuervorteilen besteht, liegt ein Missbrauch vor.

Die Definition ist im Gesetz offengelassen, ,,um nicht Gefahr zu laufen, dass
durch eine zu starre Definition des Missbrauchstatbestands dieser selbst
umgangen werden kann®.

Die Rechts- und Planungssicherheit fur den Steuerpflichtigen ist damit aber in
Frage gestellt.

Rechtliche oder tatsachliche Gestaltungen, die den wirtschaftlichen
Gegebenheiten unangemessen erscheinen und deren einziger wirtschaftlicher
Zweck in der Erlangung von Steuervorteilen besteht, sind missbrauchlich. Die
Steuerverwaltung ist zustandig fur die entsprechende Beurteilung.

Missbrauchlich sind sie, wenn:

- die Gewédhrung dieses Steuervorteils gegen Sinn und Zweck dieses
Gesetzes verstossen wurde; und

- der Steuerpflichtige keine wirtschaftlichen oder sonst beachtlichen
Grinde fur die Wahl dieser Gestaltung vorbringen kann und die
Gestaltung keine eigensténdigen wirtschaftlichen Folgen zeitigt.

Liegt ein Missbrauch im Sinne von Abs. 1 vor, so werden die Steuern so
erhoben, wie sie bei einer den wirtschaftlichen Vorgangen, Tatsachen und
Verhaltnissen angemessenen rechtlichen Gestaltung zu erheben waren.

Auch die Rechtsfolgen legt die Steuerverwaltung in eigenem Ermessen fest.

2.4 Voraussetzungen (Abs. 1)

Wenn sich Sitz oder Ort der tatsachlichen Verwaltung der besonderen
Vermoégenswidmungen ohne Personlichkeit in Liechtenstein befindet, haben diese
ausschlieldlich die Mindestertragssteuer gemaR Art 62 Abs. 1 und 2, also 1 200
Franken, zu bezahlen.

Eine  Veranlagung erfolgt nicht, sodass auch keine Belege wie
Vermoégensaufstellungen oder Bilanzen bei der Steuerverwaltung einzureichen
sind.
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2.5 Beschréankte Steuerpflicht (Abs. 2)

Besondere Vermdgenswidmungen ohne Personlichkeit, die mit ihren inlandischen
Ertrdgen nach Art. 44 Abs. 2 nur beschrankt steuerpflichtig sind, unterliegen der
Mindestertragssteuer nach MalRgabe von Art. 62 Abs. 1 und 2.

Die beschréankte Steuerpflicht bezieht sich auf inlandische Ertrage.

Als solche gelten:

- die Ertrage aus der Bewirtschaftung land- und forstwirtschaftlich genutzter
inlandischer Grundstiicke;

- die Miet- und Pachtertrage aus im Inland gelegenen Grundstiicken;

- der steuerpflichtige Reinertrag der im Inland gelegenen Betriebsstéatten.

2.6 Bericht und Antrag der Regierung®.

® Bericht und Antrag der Regierung:

Zu Art. 65 - Besteuerung der PVG

Qualifizierte Privatvermogensgesellschaften werden nach der Steuerreform einheitlich durch eine
Mindestertragssteuer besteuert, die 4% der gesetzlichen Mindesthdhe des Grund- oder
Stammkapitals etc., mindestens aber CHF 1'200 betragt. Die Mindestertragssteuer soll im
Ergebnis also mindestens CHF 1'200 betragen, wahrend PVG von der normalen Ertragssteuer
generell befreit sind. Die Befreiung von der Mindestertragssteuer bei niedriger Bilanzsumme wird
bei PVG allerdings nicht gewahrt.

Um die Besteuerung als PVG in Anspruch nehmen zu kdnnen, muss der Steuerverwaltung die
Eigenschaft als qualifizierte PVG jahrlich nachgewiesen werden. Dies erfolgt durch Ubermittlung
der entsprechenden Statusbescheinigung, die durch das Grundbuch- und
Offentlichkeitsregisteramt ausgestellt wird. Um der Steuerverwaltung eine zeitnahe regulare
Besteuerung zu ermoglichen, wenn der PVG-Status verweigert wird, ist eine entsprechende
Mitteilung des Grundbuch- und Offentlichkeitsregisteramt an die Steuerverwaltung nach Art. 64
Abs. 5, von der der Steuerpflichtige nach Art. 64 Abs. 7 in Kenntnis zu setzen ist, vorgesehen.
Selbstverstandlich stehen den Steuerpflichtigen gegen eine derartige Entscheidung dieselben
Rechtsmittel zur Verfigung, die ihnen auch gegenuber sonstigen Entscheidungen der
Steuerbehdrden zur Verfugung stehen.
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4, Weitere Publikationen veroffentlicht in:

Abhandlungen und Kommentare zum Liechtensteinischen und Internationalen Recht

Herausgegeben von Dr. Markus H Wanger

Bild Titel ISBN
Die Liechtensteinische 978-3-86805-

. Treuhdnderschaft 737-9
Unternehmens- 978-3-86805-

grindung 719-5

In Liechtenstein

| Liechtensteinisches 978-3-86805-
Stiftungsrecht 612-9
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Das Liechtensteinische

978-3-86805-

== b Schiedsgericht 634-1

Seme  Schiedgerichtorerit

. Family Office & Family | 978-3-86805-
= Family Office & Secretariat 693-8

Family Secretariat

| WANGER -]
Liechtenstein 978-3-86805-
o Licchtenstein Company Taxes 692-1
iy Company Taves
| WANGER -]
Liechtensteinsches 978-3-86805-
T Hechiensciniches Markenschutzgesetz 611-2
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Die Liechtensteinische 978-3-
Aktiengesellschaft 868005-738-6

Die Liechtensteinische 978-3-86805-
—_. Dk Anstalt 635-8

Wit Liechtensteinische
- — — Anstalt

Liechtensteinisches 3-9520331-4-
Wirtschafts- & 6
Gesellschaftsrecht

3-D- Strukturalismus 978-3-86805-
=T 5o 610-5

s==ww=  Strukturalismus
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Unternehmenssteuern 978-3-86805-

:_*—-'m:-'{.- Unternchmens in LIEChtenStein 720_1
il ol
| WANGER -]
Chin. Version: 3-9520331-4-
Treatises and 6

Commentaries on the
Liechtenstein
International Law

Ars luris 3-9520331-3-
8
Kunst & Recht 978-3-86805-
EEEC KUNST& 808-6

SSTES RECHT
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Die Liechtensteinische 978-3-86805-
Aktiengesellschaft 738-6
3 —D - Strukturalismus | 978-3-86805-
== 3-D- Englisch 789-8
s=-=  Strukturalismus
Steuergesetz 2011 978-3-86805-
851-2
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